Президиум Российской академии наук ПОСТАНОВИЛ:

- присудить премию имени В.С. Немчинова 2011 года доктору экономических наук Смоляку Сергею Абрамовичу (Учреждение Российской академии наук Центральный экономико-математический институт РАН) за цикл работ по экономико-математическому моделированию оценки эффективности инвестиционных проектов и стоимости имущества.
Цикл работ д.э.н. Смоляка Сергея Абрамовича по экономико-математическому моделированию оценки эффективности инвестиционных проектов и стоимости имущества посвящен решению экономических проблем, особенно актуальных в связи с давно назревшей необходимостью совершенствования теоретических основ оценивания стоимости активов. Оценку эффективности инвестиционных проектов и стоимостную оценку имущества принято рассматривать как не связанные друг с другом виды прикладных экономических дисциплин, однако в работах данного цикла демонстрируется тесная их взаимосвязь. Показано, что метод дисконтирования денежных потоков является общим для обеих указанных дисциплин и потому может служить исходной базой для их конвергенции. В представленных работах получены новые важные научные и практические результаты, отталкивающиеся от критического анализа большого числа работ российских и иностранных авторов. 1. Построена новая теория ожидаемого эффекта, позволяющая корректно учитывать различные виды неопределенности (в том числе – вероятностную неопределенность) при оценке эффективности проектов и стоимости имущества в реальном секторе. Обоснованы корректные функциональные формы критериев эффективности, применимых в условиях интервальной и иных видов неопределенности, встречающихся на практике. В этих целях потребовалось использование серьезного математического аппарата, в частности, был получен ряд интересных результатов в области функционального и выпуклого анализа. При рассмотрении ситуации вероятностной неопределенности получены новые результаты в части установления и использования ставок дисконтирования. Установлено, что использование метода Монте-Карло искажает оценку эффективности проектов даже при полной информации о совместном вероятностном распределении всех неопределенных параметров проекта. 2. Построена новая теория экономического износа имущества, сочетающая традиционные подходы к оценке с новыми идеями. В основу положен новый тип экономико-математических моделей, учитывающих инфляцию, физический износ, особенности налогообложения имущества и другие важные факторы и более адекватно отражающие процессы использования и износа имущества. Эти модели опираются на использование доступной рыночной информации и позволяют избежать чрезмерного субъективизма в прогнозировании. Получена нетривиальная зависимость стоимости здания от стоимости земельного участка, на котором оно расположено, показана некорректность ряда практически применяемых формул для оценки износа машин, предложены и экспериментально проверены альтернативные корректные формулы. Построенные модели позволили модифицировать формулы, предложенные в свое время академиком Львовым Д.С.и вошедшие в известную методику 1977 года оценки эффективности новой техники. Соответствующие работы можно считать важным вкладом в теорию стоимостной оценки машин. 3. При исследовании различий инвестиционной стоимости имущества для разных субъектов получен ряд новых интересных результатов. Оказалось, в частности, что в условиях действующей налоговой системы для получения наибольшего экономического эффекта исправную и нормально эксплуатирующуюся машину следует время от времени продавать по рыночной стоимости и тут же покупать снова, также по рыночной стоимости. Важным представляется и парадоксальный на первый взгляд вывод о том, что основной причиной совершения ряда сделок на рынке реальных активов в условиях полной информации является различие ставок дисконтирования у участников рынка. Работы представленного цикла выполнены на высоком научном уровне. Изложенные в них результаты существенно развивают теорию и практику применения экономико-математических моделей и методов в условиях нестабильной экономики, вносят вклад в развитие теорий оценки эффективности инвестиционных проектов и стоимости имущества. В них решается ряд фундаментальных проблем оценки стоимости активов. Они важны не только для совершенствования существующих методов оценки имущества, но и для создания в будущем общей теории оценивания активов любой природы. Многие теоретические положения в этих работах доведены до конкретных расчетных формул и алгоритмов, непосредственно применимых для решения практических задач оценки стоимости имущества и эффективности инвестиционных проектов. Выдвинутый на премию цикл работ Смоляка С.А. вносит крупный вклад в развитие теории оценки эффективности инвестиционных проектов и стоимости имущества и теорию экономико-математического моделирования в целом. Научные результаты Смоляка С.А. опубликованы в ведущих отечественных изданиях, неоднократно докладывались автором на Всероссийских конференциях.

